gar en oro, la mayor de las perturbacio-
nes se produce en sus cambiosinternacio-
nales. lL.a depreciaciion de esa supucsta
moneda, variable con la abundancia de
la circulacion, se hace patente conla pér-
dida en el cammbio. Se contintia pagando
en oro lo que en oro se debia pagar, pe-
ro la prima que se abona no esotra cosa
que la compensacion de la pérdida que el
acrce lor extranjero puede sufrir s1 quie-
re convertir a oro su acrcencia, es decir
calcular conforme al #nico patrin moneta
riv efectivo, el valor nominal que reci-
be. (1)

“Se comprende que,en tales condiciones,
las oscilaciones del cambio producidas,
ora por efectode nuevas emisiones de bi-
lletes, ora por la oferta o la demanda de le-
tras sobre el exterior, sean tan frecuentes
como bruscas v, puede decirse, ilimita-
das. Y esta falla de estabilidad causa, mu-
cho mads que la pérdida en el cambio, la
* perturbacion del comercio exterior.

“En efecto, normalmente los negocios
se hacen a plazos mds o menos largos
e 1gnorando absolutamente el tipo del

(1) “*En efecto, uno de los primeros fendmenos (ue aparecen den-
tro del régimen de la circulacién forzosa del billete ingarantizado
{v también del garantizado, pero inconvertible), es el desdoblamion-
fode los precios.... Dentro del régimen del curso forzoso... las
mercaderias Nemen DOS PRECIOS: wmo én METALICO v ofro en PA-
PEL." (Zos, NV 58.)
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