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alza de los precios, arrastrando la de los salarios, es
causada, ademas, por el alza de los cambios extran-
jeros, debido a la repercusién psicolégica que se de-
riva de la simple constatacién del aumento progresivo
de la circulacién, alza cuya extensién ningitin despla-
zamiento de oro puede limitar, ya que una moneda
sometida a un tal régimen es por definicién incon-
vertible. El nivel de los precios interiores sufre
entonces la influencia del encarecimiento de los pro-
ductos importados y comprados con una divisa cada
vez mas depreciada en el extranjero.

Por 1ltimo, el alza se precipita porque los posee-
dores del papel moneda, asustados por su continua
depreciacion, se apresuran a cambiarlo, sea por divisas
extranjeras, sea por mercadérias u otros valores «¢rea-
les» : el plblico <huye ante la monedas.

De este modo el ritmo del alza de los productos
se hace pronto mas acelerado que el aumento de la
circulacion: como consecuencia, los gastos del Estado
crecen considerablemente y las necesidades de signos
monetarios aumentan, de modo que el encarecimiento
de los precios conduce a su vez a una aceleracién
de la inflacion. Es el circulo infernal, en el cual se
han abismado en el curso del periodo de post-Guerra
las divisas de numerosas naciones, y que Francia
solo ha podidoromper hace seis afios al precio de un
esfuerzo heroico.




